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Los estados financieros de Sociedad Concesionaria Grupo Dos S.A. correspondientes al 31 de 

diciembre de 2017 y 2016 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en 

adelante “IASB”) e instrucciones de la Comisión para el Mercado Financiero. 

 

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la Comisión para el Mercado 

Financiero, priman estas últimas sobre las primeras. Al 31 de diciembre de 2017, no hay 

instrucciones de la Comisión para el Mercado Financiero que contravengan las NIIF. 

 

En el análisis de las cifras se debe tener presente que para el Estado de Situación Financiera se 

comparan saldos con el 31 de diciembre del 2016, como   también los Estados de Resultados y 

Flujos de Efectivo,  
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1. Estado de Situación Financiera por Clasificación 

 

 

Activos 
Nota 

2017 2016 

  M$ M$ 

Activos corrientes: 
   

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 47.550 231.683 

Otros activos no financieros 7 161.329 102.900 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 1.267.280 1.231.725 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 17 4.397.821 4.871.670 

Inventarios 9 234.358 185.296 

Activos por impuestos corrientes 10 118.211 67.821 

Activos corrientes totales 
 

6.226.549 6.691.095 

Activos no corrientes: 
   

Equipos 11 146.251 134.991 

Activos por impuestos diferidos 12 1.172.689 1.046.906 

Total de activos no corrientes 
 

1.318.940 1.181.897 

Total de activos 
 

7.545.489 7.872.992 

 

 

Los activos y pasivos de la Sociedad han sido valorizados y presentados de acuerdo a normas y 

criterios contables que se explican en las respectivas notas a los Estados Financieros. 

 

 

El total de activos corrientes disminuye en M$464.546, principalmente por un neto de, disminución 

del efectivo equivalente, pago de empresas relacionadas, aumento de inventarios y aumento de 

PPM. 

El activo no corriente aumenta por el impacto de los impuestos diferidos, generados por la perdida 

tributaria 
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Pasivos 
Nota 

2017 2016 

  M$ M$ 

Pasivos y patrimonio 
   

Pasivos corrientes: 
   

Pasivos financieros 13      34.084               -  

Otros pasivos no financieros 14 1.856.798 1.813.277 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15 2.589.827 2.403.928 

Beneficios a los empleados 
 

135.353 132.480 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 17 1.465.112 1.911.140 

Pasivos corrientes totales 
 

6.081.174 6.260.825 

    Pasivos no corrientes: 

   Otros pasivos no financieros 
 

971.988 971.988 

Total Pasivos no corrientes 
 

971.988 971.988 

    
Total pasivos 

 
7.053.162 7.232.813 

    
Patrimonio: 

   
Capital emitido 18 1.000.000 1.000.000 

Otras reservas 
 

6.953 6.953 

Pérdidas acumuladas 
 

(514.626) (366.774) 

Total patrimonio 
 

492.327 640.179 

Total de pasivos y patrimonio 
 

7.545.489 7.872.992 

 

 

 

Los pasivos financieros corresponden a sobregiros en cuenta corriente del Banco Scotiabank. La 

deuda con empresas relacionadas, cae debido a pagos durante el periodo, lo que hace disminuir los 

pasivos corrientes en M$ 179.651. 

 

Los pasivos no corrientes y el patrimonio, se mantienen, solo el resultado del ejercicio disminuye el 

patrimonio. 
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2. Resumen de Indicadores Financieros de la Sociedad  

 
 

    
            

Consolidado 

Variación 

% 

Balance General   dic-17 dic-16 2017/2016 

          

Liquidez 

   

  

  

   

  

Liquidez Corriente 

   

  

Activos Corrientes/Pasivos Corrientes) veces 1,02 1,07 -4,19% 

Razón Acida 

 
   

Activos Corrientes - Inventario/Pasivos Corrientes) veces 0,99 1,04 -5,17% 

Capital de Trabajo 

 
   

(Activos corrientes - Pasivos corrientes) MM$ 145 430 -66,21% 

  

 
   

Razón de Endeudamiento 

 
   

(Pasivo corriente + no corriente/Patrimonio) veces 0,93 0,92 1,75% 

  
    

Proporción Deuda 

 
   

Préstamo corto plazo/ Préstamos totales % 0,48% 0,00% 100,00% 

Préstamo largo plazo/ Préstamos totales % 0,00% 0,00% -6,10% 

Cobertura Gastos Financieros 

 
   

Resultado antes de impuestos y de Gastos Financieros/Gastos 

Financieros) 
veces - - 0,00% 

  

 
   

Rentabilidad del Patrimonio 

 
   

Utilidad del ejercicio/Patrimonio Neto menos utilidad (pérdida) del 

ejercicio 
% (0,30) (0,03) 780,77% 

Rentabilidad del Activo 

 
   

EBITDA/Total activo bruto % -2,87% 0,24% -1297,64% 

Utilidad (Pérdida) por Acción 

 
   

Utilidad (Pérdida) del ejercicio/Número de acciones emitidas y 

pagadas 
M$ (148) (22) 577,35% 

 

 

 

Los ratios de liquidez, se ven desmejorados respecto del mismo periodo del año anterior, producto 

de una disminución de activos con empresas relacionadas, lo que hace disminuir los ratios de 

liquidez, ácida y capital de trabajo. 

 

La razón de endeudamiento aumenta en un 0,1% principalmente por la disminución del patrimonio. 

 

La deuda con bancos se aumenta, por sobregiro en cuenta corriente Banco Scotiabank 

 

La rentabilidad cae debido a la pérdida del ejercicio, al igual que la rentabilidad del activo y el 

resultado por acción. 
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3. Resumen de partidas más importantes del Estado de Resultado 

 

 
Estado de resultados  Nota 2017   2016 Variación 

    M$   M$ M$ % 

Ingresos de actividades ordinarias 19 10.801.897 
 

9.828.132 973.765 9,9% 

Costo de ventas 19 (10.331.839) 
 

(9.160.427) (1.171.412) 12,8% 

Ganancia bruta 
 
470.058 

 
667.705 -197.647 -29,6% 

Gasto de administración 19 (745.464) 
 

(787.487) 42.023 -5,3% 

      
 Ingresos financieros 19 9.408 

 
11.162 (1.754) -15,7% 

Pérdida antes de impuesto a las 

ganancias  
(265.998) 

 
(108.620) (157.378) 

144,9% 

Beneficios por impuestos diferidos 12 118.146 
 

86.792 31.354 36,1% 

Pérdida procedente de operaciones 

continuadas  
(147.852) 

 
(21.828) (126.024) 

577,4% 

Pérdida neta 
 
(147.852) 

 
(21.828) (126.024) 577,4% 

 
  

 
   Estados de resultados integrales: 

 
    

 Pérdida neta 

 

(147.852) 
 

(21.828) (126.024) 577,4% 

Resultado integral total 

 

(147.852) 
 

(21.828) (126.024) 577,4% 

 

 

 

4. Análisis del Estado de Resultado 

 

 Resultado del Ejercicio 

 

El resultado correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 asciende a una 

pérdida de M$147.852 y corresponde a operaciones de los Establecimientos Penitenciarios de 

Concepción y de Antofagasta respectivamente.   

 

Los Ingresos de la Sociedad para el período comprendido entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de 

diciembre de 2017 ascienden M$10.801.897, superiores en un 9,9% respecto de mismo periodo 

anterior. El aumento se explica por ingresos por otras ventas, corresponden en su totalidad a ventas 

al contado en los Establecimientos Penitenciarios de Concepción y Antofagasta.  

 

El aumento del costo en 12,8%, se explica principalmente por mantenciones en las penitenciarías, 

de acuerdo al contrato de concesión con el Estado de Chile y por aumento de los sueldos de 

colaboradores, debido al aumento del salario mínimo. 
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5. Resumen de partidas más importantes del Flujo de Efectivo 

 

Flujo de Efectivo   2017 2016 
Variación 

% 

Flujo de efectivo netos procedentes (utilizados en) actividades de Operación M$ (112.642) (3.056.555) -2614% 

Flujo de efectivo netos procedentes (utilizados en) actividades de Inversión M$ (71.491) (74.470) -4% 

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo M$ (184.133) (3.131.025) -1600% 

Efectivo y equivalentes al principio del período M$ 231.683 3.362.708 -1351% 

Efectivo y equivalentes al final del período M$ 47.550 231.683 -387% 

 

 

6. Análisis del Flujo de Efectivo 

 

A diciembre del 2017 las actividades de la operación originaron un flujo neto negativo de MM$112, 

flujo mejorado respecto de diciembre 2016 en un 2.614%. Las principales partidas en que se 

ocuparon los recursos del periodo son: mayor eficiencia en el pago a proveedores por el suministro 

de bienes y servicios y menores deudas con relacionadas.  

 

El flujo de efectivo procedente de actividades de inversión a diciembre del 2017 alcanzó la suma de 

MM$ 71. El principal uso de recursos en el periodo del 2017 corresponde a inversiones en activo 

fijo por MM$ 80 compensado con entradas de efectivo por intereses ganados por MM$ 9. 

 

 

 

7. Gestión de riesgo financiero 

 

Los riesgos financieros a los que está enfrentada la Sociedad, están dados en mayor medida en la 

etapa de operación de los Establecimientos Penitenciarios, etapa en la que comienza la prestación 

de los servicios tanto a Gendarmería como a los internos. 

 

Con la entrada en operación y los riesgos asociados, toma gran importancia los derechos y deberes 

estipulados para cada una de las partes, tanto en las bases de licitación, en el contrato de Concesión 

y los contratos con terceros, ya que de ellos se desprenden las acciones necesarias para mitigar estos 

riesgos. 

 

La Sociedad es responsable por establecer y supervisar la estructura de administración de riesgos. 

También es responsable por el desarrollo y monitoreo de políticas de administración de riesgos de 

la Sociedad, con el objeto de identificar los riesgos, fijar sus límites y controles adecuados y 

comprobación de cumplimiento de los mismos. Las políticas y los sistemas de administración de 

riesgos se revisan regularmente a fin de reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las 

actividades de la Sociedad y para desarrollar un ambiente de control disciplinario y constructivo en 

el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. Riesgo y cumplimiento de la 

Sociedad realiza revisiones regulares y ad hoc de los controles y procedimientos de administración 

de riesgos cuyos resultados son informados a la Sociedad. 
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(a) Riesgo de crédito 

 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente o contraparte en un 

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente 

de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversión de la Sociedad. 

 

Este riesgo para la Sociedad es menor, debido fundamentalmente a que los ingresos son 

garantizados por el Estado de Chile, a través del Ministerio de Obras Públicas (MOP) en un 93% 

aproximadamente. 

 

La Sociedad limita su exposición al riesgo de crédito, invirtiendo solamente en instrumentos 

líquidos y con contrapartes que tengan una calificación de crédito confiable. Por lo anterior, la 

Administración de la Sociedad espera que ninguna de sus contrapartes deje de cumplir sus 

obligaciones. 

 

 

 

La exposición máxima al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha de reporte, es el 

siguiente: 

 

 2017  2016 

 M$  M$ 

Deudores comerciales y otras cuenta por cobrar 1.267.280  1.297.608 

Efectivo y equivalentes al efectivo 47.550  231.683 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 4.397.821  4.871.670 

Otros pasivos no financieros (2.828.786)  (2.785.265) 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes (1.465.112)  (1.911.140) 

Totales 1.418.752  1.704.556 

 

 

Las partidas presentan un riesgo de crédito controlado, considerando que los deudores comerciales 

corresponden a cuentas por cobrar asociadas al MOP, y el efectivo es mantenido en instituciones de 

reconocida reputación y trayectoria. 
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(b) Riesgo de liquidez 

 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con sus 

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de 

efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez es 

asegurar, en la mayor medida posible que siempre contará con la liquidez suficiente para cumplir 

con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en 

pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Sociedad. 

 

Por lo anterior, la Sociedad administra su efectivo y equivalentes al efectivo y sus activos 

financieros, calzando los plazos de sus inversiones con sus obligaciones. De esta forma, por política 

de la Sociedad, la duración promedio de las inversiones no puede exceder la duración promedio de 

las obligaciones. Esta posición de efectivo y equivalentes al efectivo está invertida en instrumentos 

altamente líquidos a corto plazo a través de entidades financieras. 

 

 

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos 

estimados de intereses y excluyendo el impacto de los acuerdos por compensación: 

 

31 de diciembre de 2017 Valor en 

libros 

Flujos de 

efectivo 

contractuales 

1 a 90 días 

 M$  M$ M$ 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 130.064  130.064 130.064 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.465.112  1.465.112 1.465.112 

Totales 1.595.176  1.595.176 1.595.176 

     

31 de diciembre de 2016     

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 190.980  190.980 190.980 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.911.140  1.911.140 1.911.140 

Totales 2.102.120  2.102.120 2.102.120 

 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en los 

tipos de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la Sociedad o el 

valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de 

mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y 

al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

 

8. Riesgo por variación de indicadores económicos de mercado 

 

El riesgo que se presenta por la variación por efectos del (Índice de Precios al Consumidor (IPC) y 

el Índice de Precios al Por Mayor (IPA) de los principales insumos utilizados por la Sociedad, 

especialmente en el servicio de alimentación, genera impacto en el corto plazo, el que es mitigado 

en el mediano y largo plazo ya que el precio pactado por los servicios tiene cláusula de 

reajustabilidad que incluye ambas variables. 

 

 


